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Vertrauen muss verdient werden

~Der Goldpreis diirfte weiterhin unterstttzt werden, aufgrund der Nachfrage nach sicheren Anlagen
in Zeiten von drohenden Handelskriegen, Zéllen und den wirtschaftlichen Auswirkungen.”

Monica Defend
Head of Amundi Investment Institute

Gold in Zeiten von Zo6llen und Handelskrieg

Prasident Trumps Ankindigung von Zéllen am Die Zélle auf Einfuhren in die USA werden Die sich daraus ergebende Unsicherheit in Bezug
.Tag der Befreiung” hat eine Art Handelskrieg wahrscheinlich das Wachstum des Landes auf die Wirtschaftstatigkeit lasst vermuten, dass
ausgeldst. China hat mit eigenen Zollen auf US- | beeintrachtigen und den Inflationsdruck in nachster | die Nachfrage nach Gold gestutzt bleiben sollte,
Waren geantwortet. Zeit verstarken. auch wenn sie moglicherweise nicht linear
verlauft.
Prasident Trump hat die US-Zélle auf den héchsten Stand seit Gber
Gold erreichte im April dieses Jahres aufgrund von einem Jahrhundert erhéht und damit Vergeltungsmalinahmen
Trumps ZollmaRnahmen einen neuen Hochststand Chinas ausgel6st. In diesem unsicheren Umfeld erweist sich Gold
als eine der wenigen stabilen Anlagen. Am 2. April erreichte der
SEAN ‘ Goldpreis mit 3134 $/Unze einen neuen Hochststand, als Trump
$3134 on 2 April 2025 - . e N,
250 | neue Zélle gegen seine wichtigsten Handelspartner ankdndigte. Er
kindigte einen Basiszoll von 10 % auf alle Einfuhren an, wobei die
$2.600 Zo6lle fur Lander m_it Handels_Uberschl’jssen (Uberschuss der
: Ausfuhren gegenuber den Einfuhren) gegenliber den USA héher
$2.200 ausfallen sollen. Zu diesen Regionen gehoren die EU, China und die
’ meisten asiatischen Lander. In den letzten Jahren stieg der
$1.800 i ' ' ' ' Goldpreis aufgrund geopolitischer Spannungen, hoher

Staatsverschuldung, geldpolitischer MalBnahmen und
Inflationssorgen an. Obwohl der Preis unter den im Vormonat
Quelle: Amundi Investment Institute, Bloomberg, Stand: 4. April erreichten Hochststand gesunken ist, wirkt Gold angesichts der
2025. USs$/Feinunze anhaltenden Unsicherheit immer noch attraktiv.
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Eurozone: USA: FOMC Protokaoll, USA: Verbraucherpreisindex,

Einzelhandelsverkaufe, Reserve Bank of India: Arbeitsmarkte
sentix-Anlegervertrauen Geldpolitik Japan: Erzeugerpreisindex
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Vergangene Woche im Ruckblick Makrookonomische Einschatzungen

Die Aktien litten unter den Auswirkungen der von Prasident Trump angekindigten Zélle, was zu
einem Ruickgang aller wichtigen Indizes fiihrte. Angesichts der Bedenken uber die Auswirkungen

dieser Zolle auf das Wirtschaftswachstum fielen die Anleiherenditen. Bei den Rohstoffen fielen die US ISM-Umfragen zeigen Anzeichen von Schwéche
Olpreise nach der Entscheidung der OPEC+, die Férdermenge zu erh6hen, aber der Yen legte in Die US-Wirtschaft verlangsamt sich drastisch, aber mit
dieser Woche zu. USA Aufwartsdruck auf die Preise. Der ISM-Einkaufsmanagerindex
fur das verarbeitende Gewerbe fiel im Marz auf 49, was auf
Aktien- und ) eine Schrumpfung hindeutet. Die meisten Teilkomponenten
. - _ YD WTD : wie Auftragseingange und Produktion waren riicklaufig,
Anleihenmarkte weit | s . wahrend die Preise stark anstiegen. Der PMI fiir das nicht-
Performance der = olt | 52% | N— R verarbeitende Gewerbe fiel im Méarz ebenfalls, was auf ein
Assetklassen seit O USA -13.7 -9,08% langsameres, aber robustes Wachstum im
Jahresbeginn v Europa 22% -8,44% Dienstleistungssektor hindeutet.
< —
(YTD) und einer dagE R -9,98%
Woche (WTD) L Schwellenlander W% 2.96%
& [ clobalAggregate M | 42% 1,65%
% Euro Aggregate L2 I. 0,60%
- L o . . . .
z Schwellenlander 14f e Inflation der Eurozone (EZ) verlangsamt sich im Mérz
- 5%  -10% 5% 0% 5%  10%
Im Marz 2025 verlangsamte sich die jahrliche Inflationsrate
Quelle: Bloomberg, Datenper 04.04.2025 Eu ropa (VPI) in der Eurozone von 2,3% im Februar auf 2,2%. Dieser
Weitere Informationen zu den Indizesfinden Sie auf Seite 3 R_uckgang |st__|n erster Linie auif S|r_1ken§ie Energleprelse und
eine Abschwachung der Inflation im Dienstleistungssektor
2YR 10YR zurlickzufiihren. Auch die Kerninflation (VPI ohne
Renditen der Lebensmittel und Energie) ging im Marz auf 2,4 % zurlck.
Staatsanleihen B usa 3,66 v 4,00 v Hinter diesen Jahreszahlen verbergen sich jedoch einige
B Dcutschiand 182 v 258 v beunruhigende monatliche Veranderungen.
Renditen fir 2- und Nichtsdestotrotz erwarten wir, dass die EZB im Laufe des
104ahrige BB Frankreich 199 v 333 v Monats die Zinsen senken wird.
Staatsanleihen und BB catien 2,15 v 3,77 v
Vgranderung seit == oo 303 v A5 v
einer Woche
® Japan 0,63 v 119 v

Asien wird von hohen US-Zéllen hart getroffen

Die Trump-Administration kindigte Zolle fur alle asiatischen
Asien Volkswirtschaften an (u. a. Japan, China, Stdkorea, Vietnam,
Taiwan, Indien und Indonesien). Die Region war
unverhaltnismaRig stark von den hohen Zéllen betroffen. Wir
glauben, dass die kleinen und offenen Volkswirtschaften am
starksten von diesen Zéllen betroffen sind, da sie relativ stark

Quelle: Bloomberg, Datenper 04.04.2025
DiedaraestelltenTrendsbeziehensichauf die Vleranderunaen seit einer Woche. Mehr Informationenauf Seite

| Rohstoffe, Wahrungen und kurzfristige Zinsen
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Goldin —Roholin EUR/ usp/ ceP/ Usb/r s-Monats - 3-Monats von der US-Nachfrage abhangig sind. Als Reaktion darauf
USD/Unze USD/ Fass UsSD JPY uUsD RMB Euribor US-T-Bills o . . . .
verhdngte China ebenfalls Z6lle auf US-Exporte in sein Land.
3038,24 61,99 1,10 146,93 1,29 7,28 2,32 4,25
-15% -10,6% +1,2% -19% -0,4% +0,3%

Quelle: Bloomberg, Datenper 04.04.2025
DiedaraestelltenTrendsbeziehensichauf die Vleranderunaen seit einer Woche. Mehr Informationenauf Seite
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Finden Sie weitere Informationen im
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ANMERKUNGEN

Aktien- und Anleihenmarkte (Tabelle Seite 2)

Quelle: Bloomberg. Verwendet werden die folgenden Indizes.
Aktien: Welt=MSCI AC World Index (USD); USA = S&P 500
(USD); Europa = Europe Stoxx 600 (EUR); Japan = Nikkey 225
(YEN); Schwellenlander= MSCI emerging (USD)

Anleihen: Global Aggregate = Bloomberg Global Aggregate
(USD); Euro Aggregate = Bloomberg Euro Aggregate (EUR);
Schwellenlander= JPM EMBI Global diversified Hedged (USD).

WICHTIGE INFORMATIONEN

Sofern nicht anders angegeben, stammen alle in diesem Dokument enthaltenen Informationen von
Amundi Asset Management/Amundi Investment Institute und entsprechen dem Stand vom 04. April 2025,
15:00 Uhr.

Diese Information richtet sich ausschlie3lich an Privatanleger und professionelle Kunden mit Wohnsitz
bzw. Sitz in Osterreich oder Deutschland. Die Information ist nicht fir ,U.S. Persons” gemal Regulation S
des U.S. Securities Act von 1933 bestimmt. Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung und keine
unabhangige Finanzanalyse. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf
von Anteilen eines Investmentfonds oder zum Bezug einer Dienstleistung dar. Die geduf3erten Ansichten
kénnen sich jederzeit aufgrund von Markt- und anderen Bedingungen ohne Verstandigung andern. Die
Informationen, Einschatzungen oder Feststellungen in diesem Dokument wurden auf Basis von
Informationen aus Quellen erstellt oder getroffen, die nach bestem Wissen als verlasslich eingestuft
wurden. Es kann nicht garantiert werden, dass Lander, Markte oder Sektoren sich wie erwartet
entwickeln. Die geduBBerten Ansichten sollten nicht als Anlageberatung, Wertpapierempfehlungen, oder
als Hinweis auf den Handel fur ein Produkt von Amundi Asset Management angesehen werden. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie oder ein verlasslicher Indikator fur die aktuelle
oder zuklnftige Wertentwicklung und Rendite.

Investitionen bergen gewisse Risiken, darunter politische Risiken und Wahrungsrisiken. Die Anlagerendite
und der Wert des investierten Kapitals kénnen sowohl sinken als auch steigen und auch den Verlust des
gesamten investierten Kapitals zur Folge haben. Es wird weder ausdrucklich noch implizit eine Aussage
oder Zusicherung Uber die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen
abgegeben. Amundi Asset Management Ubernimmt keine Haftung fur jeglichen Verlust, der direkt oder
indirekt aus der Verwertung jeglicher in diesem Dokument enthaltenen Information entsteht. Amundi
Asset Management, Société par Actions Simplifiée (S.A.S., frz. Vereinfachte Aktiengesellschaft) - durch die
Autorité des Marchés Financiers (AMF, frz. Aufsichtsbehdrde) unter der Nummer GP04000036 regulierte
Fondsverwaltungsgesellschaft - 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, Frankreich - Handels- und
Gesellschaftsregister Paris (RCS) Nummer 437 574 452. Die veroffentlichten Prospekte und die
Basisinformationsblatter der von Amundi in Osterreich bzw. Deutschland angebotenen Fonds stehen
unter www.amundi.at bzw. www.amundi.de in deutscher bzw. englischer Sprache kostenlos zur
Verfligung. Datum der erstmaligen Verwendung: 04. April 2025
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