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Vertrauen muss verdient werden

"Die Anktindigung des Handelsabkommens zwischen den USA und China ist eine gute Nachricht, aber
die politische Unsicherheit bleibt bestehen. Wdhrend wir die Entwicklungen nach der 90-tdgigen
Pause abwarten, sehen wir Chancen im breiteren globalen Aktienmarkt."

Einigung zwischen den USA und China reduziert vorerst die Zoélle

Das Handelsabkommen - auch wenn es nur
vorubergehend ist - durfte das

Wirtschaftswachstum in beiden Landern
fordern.
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Damit sich die Erholung fortsetzt, ist mehr Klarheit
in der Handelspolitik auf beiden Seiten erforderlich.

wird und die Anleger einen globalen Ansatz
beibehalten sollten.

Die Vereinigten Staaten und China haben sich in ihren Verhandlungen auf
eine deutliche Senkung der Handelszdlle geeinigt. Die Hauptzolle auf
chinesische Ausfuhren in die USA wurden von 145% auf 30% gesenkt. Die
USA haben die im April eingefuihrten ,,Gegenseitigkeitszolle” deutlich
gesenkt und flr einige der verbleibenden Zélle eine 90-tagige Pause
beschlossen. China reagierte mit einer Senkung der Zélle auf US-Waren
nach China. Diese Pause I0ste eine ,Erleichterungsrallye” in mehreren
Anlageklassen aus, wobei der S&P 500-Index nun Uber dem Stand vom
LLiberation Day"” liegt und nur etwa 3,5 % unter seinem im Februar
erreichten Allzeithoch. Dies ist positiv fur die Wirtschaftstatigkeit in beiden
Landern, aber die Unsicherheit Gber die kunftigen Verhandlungen bleibt
bestehen. Dartber hinaus sollten wir abwarten, was nach dem Ende der
Zollpause Mitte August geschieht. Wir bleiben daher wachsam, was
weitere politische Entscheidungen in den kommenden Wochen angeht.
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Wir glauben, dass die Unsicherheit hoch bleiben
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Vergangene Woche im Rickblick Makro6konomische Einschdtzungen

Die weltweiten Aktienkurse stiegen aufgrund des Optimismus lber das Ergebnis des Zoll-
Moratoriums zwischen den USA und China. Die Markte glauben, dass niedrigere Einfuhrzélle das

Wirtschaftswachstum in beiden Landern fordern werden. Dementsprechend stiegen die meisten US-Inflationim April unter den Erwartungen
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Diedaraestellten Trendsbeziehensichauf die Veranderunaen seit einer Woche. Mehr Informationenauf Seite Die BIP-Daten furJapan fur das erste Quartal Iagen bei 0,2 % im

Asien Vergleich zum Vorquartal, da die schwachen Exporte die
Gesamtproduktion belasteten. In dieser Zahl sind die
Auswirkungen der US-Z6lle noch nicht vollstandig bertcksichtigt,
und sie markiert die erste Schrumpfung der Wirtschaft seit dem
ersten Quartal des vergangenen Jahres. Wir sind der Meinung,
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DiedaraestelltenTrendsbeziehensichauf die Vleranderunaen seit einer Woche. Mehr Informationenauf Seite

Amundi

Investment Solutions




Amundi Investment Institute

Weekly Market Review

Finden Sie weitere Informationen im
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Aktien- und Anleihenmarkte (Tabelle Seite 2)

Quelle: Bloomberg. Verwendet werden die folgenden Indizes.
Aktien: Welt=MSCI AC World Index (USD); USA = S&P 500
(USD); Europa = Europe Stoxx 600 (EUR); Japan = Nikkey 225
(YEN); Schwellenlander= MSCI emerging (USD)

Anleihen: Global Aggregate = Bloomberg Global Aggregate
(USD); Euro Aggregate = Bloomberg Euro Aggregate (EUR);
Schwellenlénder= JPM EMBI Global diversified Hedged (USD).

WICHTIGE INFORMATIONEN

Sofern nicht anders angegeben, stammen alle in diesem Dokument enthaltenen Informationen von
Amundi Asset Management/Amundi Investment Institute und entsprechen dem Stand vom 16. Mai 2025,
15:00 Uhr.

Diese Information richtet sich ausschlie3lich an Privatanleger und professionelle Kunden mit Wohnsitz
bzw. Sitz in Osterreich oder Deutschland. Die Information ist nicht fiir ,U.S. Persons"” gemal Regulation S
des U.S. Securities Act von 1933 bestimmt. Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung und keine
unabhangige Finanzanalyse. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf
von Anteilen eines Investmentfonds oder zum Bezug einer Dienstleistung dar. Die geduBerten Ansichten
kénnen sich jederzeit aufgrund von Markt- und anderen Bedingungen ohne Verstandigung andern. Die
Informationen, Einschatzungen oder Feststellungen in diesem Dokument wurden auf Basis von
Informationen aus Quellen erstellt oder getroffen, die nach bestem Wissen als verlasslich eingestuft
wurden. Es kann nicht garantiert werden, dass Lander, Markte oder Sektoren sich wie erwartet
entwickeln. Die geduBBerten Ansichten sollten nicht als Anlageberatung, Wertpapierempfehlungen, oder
als Hinweis auf den Handel fur ein Produkt von Amundi Asset Management angesehen werden. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie oder ein verlasslicher Indikator fir die aktuelle
oder zuklnftige Wertentwicklung und Rendite.

Investitionen bergen gewisse Risiken, darunter politische Risiken und Wahrungsrisiken. Die Anlagerendite
und der Wert des investierten Kapitals kénnen sowohl sinken als auch steigen und auch den Verlust des
gesamten investierten Kapitals zur Folge haben. Es wird weder ausdricklich noch implizit eine Aussage
oder Zusicherung Uber die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen
abgegeben. Amundi Asset Management Ubernimmt keine Haftung fur jeglichen Verlust, der direkt oder
indirekt aus der Verwertung jeglicher in diesem Dokument enthaltenen Information entsteht. Amundi
Asset Management, Société par Actions Simplifiée (S.A.S., frz. Vereinfachte Aktiengesellschaft) - durch die
Autorité des Marchés Financiers (AMF, frz. Aufsichtsbehdrde) unter der Nummer GP04000036 regulierte
Fondsverwaltungsgesellschaft - 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, Frankreich - Handels- und
Gesellschaftsregister Paris (RCS) Nummer 437 574 452. Die veroffentlichten Prospekte und die
Basisinformationsblatter der von Amundi in Osterreich bzw. Deutschland angebotenen Fonds stehen
unter www.amundi.at bzw. www.amundi.de in deutscher bzw. englischer Sprache kostenlos zur
Verfligung. Datum der erstmaligen Verwendung: 16. Mai 2025
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